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TEBLIG

Sermaye Piyasasi Kurulundan:
PAYLARI GiRiSiM SERMAYESi PAZARINDA iSLEM GORECEK
ORTAKLIKLARA iLiSKIiN ESASLAR TEBLIGI (I1-16.3)

BIRINCI BOLUM
Baslangi¢ Hiikiimleri

Amag¢ ve kapsam

MADDE 1- (1) Bu Tebligin amaci, halka agik olmayan ortakliklarin Girisim Sermayesi Pazarinda islem gérmek
iizere sermaye artirimi yoluyla ihra¢ edilecek paylarmin halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimeilara satisina ve soz
konusu ortakliklarin yiikiimliiliikleri ile muafiyetlerine iliskin usul ve esaslar1 diizenlemektir.

(2) Paylar Girisim Sermayesi Pazarinda islem gdren anonim ortakliklar, Kanunun 16 nc1 maddesinin birinci
fikras1 uyarinca halka agik ortaklik sayilir.

Dayanak

MADDE 2- (1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununun 4 {incii, 16 nc1, 33
iincii ve 128 inci maddelerine dayanilarak hazirlanmustir.

Tanmmlar ve kisaltmalar

MADDE 3- (1) Bu Tebligde gegen;

a) Bagli ortaklik: Kurulun finansal raporlamaya iliskin diizenlemeleri ile TMS/TFRS hiikiimleri ¢ergevesinde
ortaklik tarafindan kontrol edilen sirketleri,

b) Birlikte hareket eden kisiler: Bir ortakligin sermaye yapisinda veya yonetim kontroliinde degisiklik
olusturmak amaciyla acik ya da zimni, sozlii ya da yazili bir anlasmaya dayanarak is birligi yapan gercek ve/veya tiizel
kisileri,

¢) Borsa: Kanunun 3 {incii maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde tanimlanan borsay1,

¢) Ek pay satisi: Talep toplama sonucunda toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi
halinde, fazla talebin karsilanmasi amaciyla azami nominal degeri daha 6nce belirlenen ve kamuya duyurulan paylarin
dagitima tabi tutulacak toplam paylarin nominal degerine ilave edilmesini,

d) Finansal raporlar: Finansal tablolar, yonetim kurulu faaliyet raporlart ve sorumluluk beyanlarindan olusan
raporlari,

e) Finansal tablolar: 13/6/2013 tarihli ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (II-14.1) uyarinca hazirlanmis konsolide veya bireysel finansal tablolari,

f) Girisim Sermayesi Pazar1 (GSP): Borsa mevzuatinda tanimlanan pazari,

g) Halka arz: Sermaye piyasasi araglarmin satin alinmasi igin her tiirlii yoldan yapilan genel bir ¢agriy1 ve bu
¢agr1 devaminda gergeklestirilen satist,

&) Ihrac: Sermaye piyasasi araglarmin ihrageilar tarafindan ¢ikarilip, halka arz edilerek veya halka arz
edilmeksizin satigini,

h) Ihragc1: Sermaye piyasasi araglarimi ihrag eden, ihrag etmek icin Kurula basvuruda bulunan veya sermaye
piyasasi araglari halka arz edilen tiizel kisileri,

1) Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP): Mevzuat uyarinca kamuya agiklanmasi gerekli olan bilgilerin
elektronik imzali olarak iletildigi ve kamuya duyuruldugu elektronik sistemi,

i) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,

j) Kayitli sermaye: Anonim ortakliklarin, esas sdzlesmelerinde hiikiim bulunmak kaydiyla, yonetim kurulu
karari ile TTK nin esas sermayenin artirilmasina dair hiikkiimlerine tabi olmaksizin pay ¢ikarabilecekleri azami miktari
gosteren, ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmis sermayelerini,

k) Kismi boliinme: Istirak veya ortaklara pay devri modeliyle béliinmeyi,

1) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

m) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini,

n) Nitelikli yatirimer: Kurulun yatirim kuruluglarina iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri,

0) Ortaklik: Anonim ortakligi,

6) Pay: Ortakligin sermayesini temsil eden ve sahibine ortaklik hakk: veren menkul kiymeti,

p) Tam bolinme: Bolinen sirketin malvarliginin timiiniin mevcut veya yeni kurulacak en az iki sirkete
gecmesini, boliinen sirketin sona ermesini ve ortaklarinin devralan sirketlerin ortagi olmasini,

r) TMS/TFRS: Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan yiiriirlige konulmus
olan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlari,



s) TTK: 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanununu,

s) TTSG: Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesini,

t) Yetkili kurulus: Kurulca sermaye piyasasi araglarinin satisina aracilik etmek tizere yetkilendirilmis araci
kurumlar ile yatirim ve kalkinma bankalarini,

u) Yonetim kontrolii: Ortakligin oy haklarinin yiizde ellisinden fazlasina tek basina veya birlikte hareket ettikleri
kisilerle beraber, dogrudan veya dolayli olarak sahip olunmasini, yonetim kurulu iiye sayisimin salt cogunlugunu segme
veya genel kurulda s6z konusu sayidaki iiyelikler igin aday gosterme hakkini veren imtiyazli paylara sahip olunmasini,

ifade eder.

IKINCI BOLUM
Ortakhiklarin Sermaye Artirimi Yoluyla Paylarimin Halka Arz Edilmeksizin
Nitelikli Yatirnmcilara Satisina iliskin Genel Esaslar

Ortakhiklarin paylarinin sermaye artirimi yoluyla halka arz edilmeksizin satis1

MADDE 4- (1) Ortakliklarin sermaye artirimi suretiyle ihrag edilecek paylarinin halka arz edilmeksizin nitelikli
yatirimcilara satilabilmesi ve GSP’de islem gorebilmesi i¢in esaslari Kurulca belirlenen izahname hazirlanmasi ve bu
izahnamenin Kurulca onaylanmasi zorunludur.

(2) Paylarin Girisim Sermayesi Pazarinda islem gormesi amaciyla nitelikli yatirimcilara satisina iligkin
izahnamenin onay1 amaciyla Kurula yapilacak bagvuru dncesinde asagidaki islemler yapilir:

a) Ortaklik yonetim kurulunun, esas sézlesmenin Kurul diizenlemelerine ve Kanunun amag ve ilkelerine uygun
hale getirilmesi i¢in gerekli degisiklikleri igerecek sekilde hazirlanan madde tadil tasarilarini karara baglamasi ve
ortaklik tarafindan Ek-1’de yer alan belgelerle birlikte Kurula bagvurulmasi gereklidir. Esas s6zlesme degisiklikleri,
Kurulun uygun goriis karar tarihinden itibaren azami alt1 ay icinde yapilacak genel kurul toplantisinda karara baglanir.
Alt1 ay i¢inde genel kuruldan gecirilerek onaylanmayan tadil tasarilar gecerliligini yitirir.

b) Ortakligin kayitli sermaye sisteminde olmasi durumu hari¢ olmak tizere, TTK hiikiimleri gercevesinde genel
kurulca sermayenin artirilmasina ve yeni pay alma haklarinin kismen ya da tamamen sinirlandirilmasina iligskin karar
alinir. Ortakligin kayitli sermaye sisteminde olmast durumunda ise soz konusu islemler esas sdzlesme ile
yetkilendirilmesi halinde yonetim kurulunca yerine getirilir. Yeni pay alma haklarinin kismen veya tamamen
sinirlandirilmasinda TTK’nin 461 inci maddesinin ikinci fikrasina uyulur. Yeni pay alma haklarinin kismen
kullandirilmasi durumunda ise TTK’nin 461 inci maddesinin {iglincii fikrasina uyulur.

(3) lkinci fikrada belirtilen islemlerin yerine getirilmesinden sonra Kurulca belirlenen esaslar uyarmnca
hazirlanmis izahname ve Ek-2’de yer alan belgelerin eklendigi bir dilekge ile izahnamenin onaylanmasi igin ortaklik
veya yetkili kurulug tarafindan Kurula bagvurulur.

(4) Ortakliklarin Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis ve 6zel bagimsiz denetimden gegmis, paylarin
satisa sunulacagi yildan 6nceki yila ait finansal tablolar1 itibariyla;

a) Aktif toplaminin en az yirmi milyon Tiirk Lirasi tutarinda olmast,

b) Net satig hasilatinin en az on milyon Tiirk Lirasi tutarinda olmast,

¢) Kayith sermaye sistemine gegmek igin ise tescil edilmis sermayesinin en az on milyon TL tutarinda ve
tamaminin 6denmis olmast,

gerekir.

(5) Izahname hazirlanmasi, Kurul onayma sunulmasi, tescil ve ilani, izahnameden sorumluluk ile izahname
degisikligi ve diger hususlarda 22/6/2013 tarihli ve 28685 say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan izahname ve ihrag Belgesi
Tebligi (II-5.1)’nin izahnameye iligkin hiikkiimleri kiyasen uygulanir.

(6) Izahnamede yer alacak finansal tablolar asagidaki esaslara gore belirlenir. Bu fikra kapsaminda satis
déneminin tespltmde paylarimn satisa sunuldugu ilk giin esas alinir.

Satig Dénemi | [zahnamede Yer Alacak ve Ozel Bagimsiz |
- Denetimden Gegirilecek Finansal Tablolar
1 »l Subat -1 Ahuslos { Onceki yil ile kargla;u_g@b §()l’\1|"lk ﬁn.msal lablolar

2 |2 Agustos-31 Ocak

Onceki yil ile kargilagtirmali son yillik ve son alu ayhk
ng donem kargilagtirmal: finansal tablolar

(7) GSP’de islem gdormek ilizere paylart halka arz edilmeksizin ihra¢ edilecek ortakliklarda ek pay satist
gerceklestirilemez.

(8) Paylarin satig fiyatinin nominal degerinden yiiksek olmasi durumunda, satig fiyati ve bu fiyatin
hesaplanmasinda kullanilan yontemlere iliskin olarak paylarin satigina aracilik eden yetkili kurulugca hazirlanan fiyat
tespit raporu, satigin yapilacagi tarihten en az iki giin dnce Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde KAP’ta ilan edilir.
Satisa aracilik eden yetkili kurulusun, paylart GSP’de islem gorecek ortakligin, Kurulun ilgili diizenlemelerinde
tanimlanan iligkili tarafi olmasi halinde, fiyat tespit raporu baska bir yetkili kurulus tarafindan hazirlanir.

(9) Ortaklik paylarmin GSP’de islem gérmesi amactyla Kurula yapilan bagvurularda yetkili kurulus ile ihraggt
arasinda Kurulun aracilik faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun olarak satisa aracilik sézlesmesi imzalanir.



(10) Paylar1 GSP’de islem gorecek ortakliklarin paylarinin nitelikli yatirimeilara halka arz edilmeksizin satisinda
28/6/2013 tarihli ve 28691 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sermaye Piyasast Araglarmin Satis1 Tebligi (II-5.2)’nin
nitelikli yatirimcilara yapilacak satislara iliskin hiikiimleri mahiyetine uygun diistiigii 6l¢lide kiyasen uygulanir.

(11) Kurulca onayli izahnamenin ilanindan sonra, paylarin satisa sunulacag tarihten en az iki giin dnce, satigin
baslangig ve bitis tarihinin KAP’ta ilan edilmesi zorunludur. Paylarin satig siiresi iki is glintidiir.

(12) Yetkili kurulusun, ihracin nihai tutarmni, yatirimer sayisint ve paylarin nominal degerinin yiizde besinden
fazlasini satin alan kisi ve kurumlari, isim belirtilmesi zorunlu olmaksizin, dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden
iki ig giinii i¢inde KAP’ta agiklamasi zorunludur.

(13) Ortakliklarin GSP’de islem gdrmeden onceki paylari bu Teblig’de belirtilen siireler boyunca borsada islem
goren nitelige doniistiiriilemez.

(14) GSP’de yalnizca sermaye artirimi yoluyla ihrag edilecek paylar islem goriir.

Ortakhklarin paylarinin sermaye artirimi yoluyla halka arz edilmeksizin satis1 sonrasinda uyulacak
esaslar

MADDE 5- (1) Bu Teblig kapsamindaki ortakliklarin paylari, borsada islem gormeye basladig: yili takip eden
2 yil tamamlanmadan halka arz edilerek satilamaz.

(2) Ortakliklar, paylar1 borsada islem gérmeye basladigr yili takip eden bes yili agsmamak {izere paylarinin
borsanin diger pazarlarinda islem gérmesini teminen, Kurulun ilgili diizenlemeleri uyarinca paylarinin yalnizca sermaye
artirim1 yoluyla halka arz edilmesi suretiyle diizenlenecek izahnamenin onaylanmasi talebiyle Kurula basvuruda
bulunmak zorundadir.

(3) Kurulca izahnamesi onaylanmayan ya da belirtilen siirede izahname onay1 i¢in Kurula bagvurmayan ortaklik
baskaca bir isleme gerek kalmaksizin Kanun kapsamindan ¢ikmig ve paylari borsa tarafindan GSP’den ¢ikarilmis sayilir.
GSP’den ¢ikarilmig sayilan ortaklik, ¢ikarilmis sayilma tarihinden itibaren 2 yil boyunca paylarinin halka arzi amaciyla
22/6/2013 tarihli ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Pay Tebligi (VII-128.1) kapsaminda bagvuru yapamaz.

(4) Kanun kapsamindan ¢ikmis olan ortakliklar i¢in Pay Tebligi (VII-128.1)’nin ortak sayist nedeniyle paylari
halka arz olunmus sayilan ortakliklara iliskin hiikiimleri uygulanmaz.

(5) Izahnamenin onaylanmasi ve paylarimin halka arzindan sonra paylar1 borsanin diger pazarlarinda islem
gbrmeye baslayan ortakliklarin, daha dnce GSP’de islem goren paylari hari¢ olmak iizere, halka arza konu olmayan
paylari, paylarinin borsanin diger pazarlarinda islem gérmeye basladigi tarihten itibaren 2 y1l gegmeden borsada islem
goren nitelige doniistiiriilemez.

UCUNCU BOLUM
Yiikiimliiliikler ve Muafiyetler

Finansal raporlar ve bagimsiz denetim

MADDE 6- (1) Bu Teblig kapsamindaki anonim ortakliklar, Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi (II-14.1) ile 12/6/2006 tarihli ve 26196 miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sermaye
Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlart Hakkinda Teblig (Seri:X, No:22)’in uygulamasi bakimindan, ihrag ettigi
sermaye piyasasi araglari bir borsada ve/veya teskilatlanmig diger pazar yerlerinde islem goren igletme olarak kabul
edilir.

(2) Paylart GSP’de islem gorecek ortakliklar ii¢ ve dokuz aylik ara donem finansal rapor diizenleme
yikiimliiliiginden muaftir.

Ozel durum aciklamalar

MADDE 7- (1) Ortakliklara iliskin genel bilgilerin KAP’ta yer alan ilgili form kullanilarak yayimlanmasi ve bu
bilgilerde herhangi bir degisiklik oldugunda, ortakliklar tarafindan gerekli giincellemenin en geg iki is giini icinde
yapilmasi zorunludur.

(2) Bir gercek veya tiizel kisinin ya da bu gercek veya tiizel kisi ile birlikte hareket eden diger gercek veya tiizel
kisilerin dogrudan bir ortakligin sermayesindeki payinin veya toplam oy haklarmm %5, %25, %50, %67 veya %95’ine
ulasmas1 veya s6z konusu oranlarin altina diismesi ya da bir sdzlesme nedeniyle veya sair yollarla ortakligin yonetim
kontroliiniin dogrudan el degistirmesi halinde, bu kisiler tarafindan en geg iki is giinii icinde kamuya agiklama yapilir.

(3) Bu Teblig kapsamindaki ortakliklarin agagidaki hususlarda derhal kamuya agiklama yapmasi zorunludur:

a) Genel kurul tarafindan kar dagitimina iliskin karar alinmast.

b) Genel kurul giindemi ve genel kurul toplanti tutanagi, genel kurul toplantisinin yapilamamasi durumunda bu
durumun gerekgesi.

¢) Sermaye artirimi1 veya azaltimi, birlesme, boliinme veya tiir degistirmeye iliskin yetkili organ karart alinmasi
ve bu islemlerin sonuglandirilmasi.

¢) Ortakligin fiili faaliyet konusunun degismesi, faaliyetlerin veya iiretimin kismen veya tamamen durdurulmasi,
imkansiz hale gelmesi veya bu sonuglar1 dogurabilecek gelismelerin ortaya ¢ikmast.

d) Ortaklik aleyhine fesih davasi agilmast, varsa esas sozlesmede tayin edilen bir fesih sebebinin ger¢eklesmesi
veya genel kurulda ortakligin feshine karar verilmesi, son yillik finansal durum tablosundaki maddi duran varliklarin



%10 veya daha fazlasina karsilik gelen bir tutar i¢in ortaklik aleyhine herhangi bir yolla icra takibine baglanmasi, iflas
davasi agilmasi veya ortakligin tasfiyesi sonucunu dogurabilecek sona erme nedenlerinden birinin gerceklesmesi.

e) Ortakligin son yillik finansal durum tablosundaki aktif toplaminin %10 veya daha fazlasina karsilik gelen mal
varlig1 devirleri ve edinimleri.

(4) Bu Teblig kapsamindaki ortakliklar tarafindan yapilan agiklamalarin bildirim sekli, kapsam ve ozellikleri
hakkinda 23/1/2014 tarihli ve 28891 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Ozel Durumlar Tebligi (II-15.1)’nin besinci
béliimiine iliskin hiikiimleri kiyasen uygulanir.

Muafiyetler ve diger hususlar

MADDE 8- (1) Paylart GSP’de islem goren ortakliklarin devralma veya devrolma yoluyla birlesme islemine
taraf olmas1 durumunda, birlesme igleminin tescili ile birlikte bu ortakliklar bagkaca bir isleme gerek kalmaksizin Kanun
kapsamindan ¢ikmis ve paylari borsa tarafindan GSP’den ¢ikarilmis sayilir. Birlesme igleminin tescilinden itibaren 2 y1l
gegmeden devralan ortaklik, paylarmm Girisim Sermayesi Pazarinda islem gdrmesi amaciyla satisina iliskin
izahnamenin onay1 amactyla bagvuramaz.

(2) Paylar1 GSP’de islem goren ortakliklarin boliinme islemine taraf olmas: durumunda, tam béliinme ile kismi
boliinme islemlerinde boliinme isleminin tescili ile birlikte bu ortakliklar baskaca bir isleme gerek kalmaksizin Kanun
kapsamindan ¢ikmig ve paylari borsa tarafindan GSP’den ¢ikarilmig sayilir. Ortaklik kismi boliinme islemine iligkin
genel kurul kararinin tescilinden itibaren 2 yil gegmeden paylarmin Girisim Sermayesi Pazarinda islem gérmesi
amaciyla satigina iligkin izahnamenin onayi amaciyla bagvuramaz.

(3) Paylar1 GSP’de islem goren ortakliklara, 23/1/2014 tarihli ve 28891 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Pay
Alim Teklifi Tebligi (11-26.1) ile 27/6/2020 tarihli ve 31168 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Onemli Nitelikteki
Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi (I1-23.3) hiikiimleri uygulanmaz.

(4) Bu Teblig kapsamindaki ortakliklara 3/1/2014 tarihli ve 28871 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Kurumsal
Yonetim Tebligi (1I-17.1) hiikiimleri uygulanmaz.

(5) Paylar1t GSP’de islem goren ortakliklarin gergeklestirecegi bedelli ve/veya i¢ kaynaklar ile kar payindan
yapacaklari bedelsiz sermaye artirimlarinda Pay Tebligi (VII-128.1)’nin 12 nci, 13 {incii, 16 nc1, 22 nci, 23 tinci, 25
inci, 30 uncu ve 31 inci madde hiikiimleri mahiyetine uygun diistiigii 6l¢iide kiyasen uygulanir.

(6) Bu Teblig kapsaminda bir yatirimcinin nitelikli yatirimer olduguna iliskin bilginin, ilgiliden alman beyan
iizerine yetkili kurulus tarafindan merkezi kaydi sistemde kayit altina alinmasi zorunludur.

(7) Bu Teblig kapsamindaki ortakliklar ve bagl ortakliklar1 ortakligin kendi paylarinin geri alimi islemini
yapamaz.

(8) Bu Teblig kapsamindaki ortakliklar i¢in Pay Tebligi (VII-128.1)’nin sekizinci béliimiine iliskin hiikiimleri
uygulanmaz.

(9) Nakit sermaye artirrminda yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar sadece nitelikli
yatirimcilar tarafindan satin alinir.

DORDUNCU BOLUM
Cesitli ve Son Hiikiimler

Kurul iicreti

MADDE 9- (1) Bu Teblig kapsamindaki ortakliklar, satis1 yapilacak paylarin, nominal degerinden asagi
olmamak {iizere, ihra¢ degerinin binde biri ve mevcut sermayesini temsil eden paylarin ise nominal degerinin binde biri
tutarinda ticreti izahnamenin Kurulca onaylanarak ortakliga teslimi 6ncesinde Kurul adina agilan hesaba yatirmak
zorundadir.

(2) Kanunun 130 uncu maddesi ¢ergevesinde, Kurul Karar Organi bu maddede yer alan oranlardan farkli oranlar
belirleyebilir.

Yeniden degerleme

MADDE 10- (1) Kurul bu Tebligde yer alan tutarlart her yil yeniden belirleyebilir. Bu durumda yeniden
belirlenmis tutarlar Kurul Biilteni ile ilan edilir.

Yiiriirliik

MADDE 11- (1) Bu Teblig yaymm tarihinde yiiriirliige girer.

Yiiriitme

MADDE 12- (1) Bu Teblig hiikiimlerini Kurul yiiriitiir.

Ekleri i¢in tiklaymmiz.
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